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Générer une performance
durable en privilégiant des
technologies responsables

Entreprise

Certifiée

Avertissement
Ce document est destiné exclusivement aux investisseurs qualifiés au sens des articles L. 411-2 et D. 411-1 du code monétaire et financier et aux investisseurs professionnels au sens des articles L. 533-
16 et D. 533-11 du méme code. Il ne peut en aucun cas étre utilisé a des fins de promotion ou de commercialisation auprés d’investisseurs non professionnels.



Des innovations cruciales qui révelent des enjeux de taille

Des problématiques éthiques, sociales et environnementales
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Risques pour la Violation des Problemes de santé
creation d’emplois droits humains et bien-étre
20 millions manufacturiers Sécurité et respect Addictions, pertes auditives,
remplacés par des robots des données privées, liberté exposition aux radiations...
d’ici 2030¢ d’expression...
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Menaces pour
la démocratie

Les géants de la Tech ont des
comportements monopolistiques
qui influencent les opinions

Source : 1. Oxford Economics. 2. Guide pratique, la face cachée du numérique, ADEME, novembre 2018.
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Risques
environnementaux

L’ensemble des services numériques
émet plus de gaz a effet de serre
que le transport aérien?




Une Charte de l'investissement responsable dans la Tech (/?
Pour évaluer la contribution sociale et/ou environnementale des entreprises

CHARTE

LINVESTISSEMENT
RESPONSABLE

Sensibiliser les différents acteurs et leur permettre de mieux
appréhender ce qu’est l'investissement responsable dans le
domaine de la technologie

Fournir un cadre qui pourra étre utilisé par les investisseurs
et les entreprises pour inciter a une allocation du capital
plus responsable sur le secteur de la technologie

Contribuer a ’émergence des meilleures pratiques dans le
secteur de la technologie

Privilégier les entreprises qui ont des comportements
responsables quant a la technologie qu’elles proposent et
qu’elles utilisent



L'association de deux univers

La Tech responsable ((/?%
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Modeles économiques

Informatique )a 11C
a impacts positifs

Cybersecurité

Algorithmes LA TECH Cyber
Intelligence RESPONSABLE JERGEASICC aa e e =
artificielle utilisateurs et

Liberté des employés
d’expression

Confidentialité

Transparence -

Robotique

Innovation

Accés équitable

Biotechnologie a Uinformation

LA RESPONSABILITE DES ENTREPRISES, SOURCE DE LEUR PERENNITE FINANCIERE



La Tech Responsable

Trois dimensions pour analyser les entreprises

TECH GOOD IN
FOR GOOD TECH
|’offre de produits et services de I'entreprise ’entreprise utilise-t-elle la technologie de
a-t-elle un impact social maniere a réduire les externalités négatives sur
et environnemental positif ? individu et 'environnement ?

Centre de données durables

* Cybersécurité * Protection des données
» Eco-design * Liberté d’expression
* Medtech * Droits digitaux
* Edtech * Santé mentale

’entreprise a-t-elle la capacité et la volonté de
progresser sur ces deux dimensions ?

LEVIERS D’AMELIORATION




Tech for Good

La Tech comme levier majeur de progres social & environnemental

TECH

FOR GOOD

Evaluer 'impact de ['offre Tech et du modéle
économique de ['entreprise

e Quelle estla contribution
sociétale de ses activités ?

CONTRIBUTION SOCIETALE = 10%

e Ses activités ont-elles une contribution

environnementale
positive ?

NEC=>0

&
dudmg%

Apprendre une langue facilement,
gratuitement et en s’amusant

» Donner acces a l'expérience d'un professeur
particulier grace a la technologie

* Acquérir de nouvelles compétences en jouant

A NELTA

Centres de données a faible impact environnemental
grace a des solutions thermiques et énergétiques

* Accessible universellement

* Le refroidissement par liquide permet de réduire de 10 %
la consommation d'énergie

* Le refroidissement par liquide permet d'améliorer de plus
de 15 % l'efficacité de la consommation totale d'énergie

La NEC, Net Environmental Contribution, mesure le degré d’alignement des modéles économiques avec la transition énergétique et écologique et avec les objectifs de lutte contre le
réchauffement climatique (NEC 1.0 calculée selon la méthodologie 1.0 (nec-initiative.org) sur la base des données 2018 a 2021). * Source : Equinix au 30.06.2023 6



Good In Tech

Meilleures pratiques vs. impacts négatifs
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GOOD IN TECH workday.

Workday applique des principes de confidentialité des
la conception et permet a ses clients de contrbler et
d'auditer ['utilisation de leurs données dans les solutions
Workday Al.

Fvaluer les pratiques responsables et

les usages de l'entreprise en matiere servicenow.

de Tech
., En 2022, ServiceNow a formé un groupe de travail sur ['IA
* Cybersécurité responsable au sein du Conseil d'éthique des données
« Droits numériques pour guider l'utilisation éthique des données et le
. développement de l'lA. Il s'engage également avec des
* Marketing responsable alliances industrielles pour se tenir au courant de la
« Bien-étre et santé législation sur ['IA/ML..

des utilisateurs

Q Palantir N\ Meta

Logiciels pour la sécurité intérieure, Dans un rapport de recherche interne Problemes de addiction non

l'immigration et |'application des ayant fait ['objet d'une fuite, Facebook traités, raccourcissement de la
lois douanieres présentant des a admis que sa plateforme aggravait durée entre le lancement de
risques élevés de violation des les problemes corporels d'une fille I'épisode suivant, rejet de nos
droits de 'homme sur trois.! initiatives d'engagement.

Lhttps://s3.amazonaws.com/s3.sumofus.org/images/eko_Tiktok-Report_FINAL.pdf




Une démarche d’engagement active
Afin d’encourager les entreprises a améliorer leurs pratiques

’ LEVIERS Engagement direct
D’ AMELIORATION Jool waitlab A\ LT

duolingo

Plus de
. , Formalisationd’'une  Gestion responsable transparence et
Evaluer la volonte de I'entreprise et ses politiquededroits  ges restructurations  fixation d'objectifs
YT ™ . humains de durabilité
capacites d'amelioration, dans un
avenir proche Engagement via une coalition
- Stratégie et objectifs d’investisseurs
« Transparence et résultats
.« Qi : L’Al ethique & .
Signaux de transformation Droite Humains  Servicenow %Aa n

GESTION DU
Sycomore AM s’est engagé avec

@ Microsoft 33 investisseurs institutionnels
pour atténuer l'impact de la
technologie sur la santé

DEVELOPPEMENT
DURABLE = 3/5

%

mentale et le bien-étre




Les initiatives d’engagement sur la Tech

Quelques initiatives environnementales et sociales

Ethical Al
World Benchmarking Alliance

Net Zero Engagement Initiative
IGCC

Capgemini & Al
FIR

Big Tech & Human Rights
Investor Alliance for Human
Rights

Tech & Mental Health
Sycomore AM

Tackling conflict mineral content
in semiconductor supply chain
Stewart Investor

Digital Rights & Al Accountability
Investor Alliance for Human
Rights

Corporate Human Rights
Benchmark
World Benchmarking Alliance

Nvidia & Human Rights
Coalition



Engagement sur la tech & santé mentale des utilisateurs
30 investisseurs dans le monde

Plus de 30 investisseurs dans le monde
1500 milliards d’encours sous gestion 8
Utilisateurs et clients finaux | FVF

Sous-secteurs : hardware, media, gaming, software, edtech, telecom [ MICI’OSOft
Réglementations et proces en forte hausse, travaux de recherche @

UBISOFT
Définir une politique visant a atténuer les risques A|phabet '

Mettre en place des mesures pour atténuer les risques
S’engager pour assurer la sécurité des enfants Tencent Eif
Fixez des objectifs spécifiques et mesurez les progres @

Développer un mécanisme pour signaler les contenus

Collaborer avec les autorités et les tiers .

Avoir une personne responsable T Mobile g
D|vulgqer le§ c.o.ntr.oles,de con-tenu en place ROBLOX
Soutenir les initiatives éducatives et externes

g g =1 e Bl g e [ =

duolingo
believe.

NETFLIX
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Une métrique de contribution sociétale
Pour évaluer la contribution des produits et services aux enjeux sociétaux

La Contribution Sociétale
permet de donner une réponse
lisible, via un score, a la question
complexe de Pimpact net
sociétal d’une entreprise.

La question est d’autant plus
complexe pour la détermination
de l'impact sociétal qu’il existe
moins de données quantifiées
publiées que pour les données
environnementales.

S’ADRESSER AMELIORER
AUX PLUS VULNERABLES LA QUALITE DE VIE
Accessibilité des produits < B ACCES aux ressources
indispensables

Offres produits ciblées « . .
» Acces aux services

indispensables

Offres tarifaires «

ciblées
L’ENTREPRISE
répond-elle a ces » Progrés
Microfinance « deux enjeux? technologique

» Innovations

Modeéles économiques « thérapeutiques

inclusifs

Produits qui répondent a < » Economie circulaire
des handicaps

L’analyse de chaque entreprise est fondée sur des critéres définis en
fonction du (des) secteur(s) dans le(s)quel(s) elle évolue

20 REFERENTIELS SECTORIELS DEVELOPPES

ANALYSE DU CHIFFRE D’AFFAIRES DE L'ENTREPRISE PAR ACTIVITE

= CONTRIBUTION SOCIETALE DE LENTREPRISE

(-100% <-> +100%)
12



Une métrique de contribution sociétale

Pour évaluer la contribution des produits et services aux enjeux sociétaux

SANTE/PHARMA

UTILITIES

MOBILITE

BANQUES/ASSURANCES

e @ UBISOFT
ENERGIE -~
TYotalinerges
AGRO/BOISSONS %

Pernod Ricard

100% QU

IMPACT NET NEGATIF

SIEMENS A
Healthineers -

E ESSILORLUXOTTICA sanofi
S sueez
CNGie me;mme;
STELUANTIS Q’ ALSTOM
RENAULT
-
&
cniom aemeowe Munich RE ==
ASML <
CYBERARK'
<'~epF @WAGAENERGY
m —"

L +100%

0% IMPACT NET POSITIF

13



Une métrique de contribution environnementale
NEC, la boussole environnementale

Détérioration de la qualité de l'air R
2 AR Changement climatique y Basessur 9 cat'egories
ddmpacts sut la, nature

s &
'

Utilisation des ressources
énergétiques

Utilisation de ressources
non énergétiques

*La NEC, Net Environmental Contribution, mesure le degré d’alignement des modeles économiques avec la transition énergétique et écologique et avec les objectifs de lutte contre le réchauffement climatique.
Pour en savoir davantage, consultez le site Internet https://nec-initiative.org/. 14




Une métrique de contribution environnementale
Pour mesurer la contribution environnementale nette d’'un produit ou d’une entreprise

« Dans quelle mesure un produit, un service, une entreprise, un portefeuille, un
projet contribue-t-il a la transition environnementale? »

T | C i
&, (o Lufthansa @ zalando l < WS- ) United i
i ’P i T i VEOUA Utilities |
: Ex¢onMobil e o | éncie  ROCKWOOL ALSTOM |
(100)% (50)% 0% +50% +100%
Risques liés a la transition Incidence moyenne Opportunités de la transition
sur I'environnement
DESTRUCTEURS CONTRIBUTEURS

Source : NEC1.1, calculé par NEC Initiative et Sycomore AM pour NEC Initiative - données 2022 a 2024. 15




Notre politique d’exclusion

Exclusions ISR

Rester a I'écart d’activités ayant clairement un impact négatif sur les personnes
et sur I'environnement.

Armes et munitions
Organismes génétiguement modifiés(OGM)

Produits du tabac

v vV VvV Vv

Violations du Pacte Mondial des Nations Unies (droits humains, corruption,
droits du travail et environnement)

Extraction de charbon
Charbon : thermique et génération d’électricité
Extraction non-conventionnelle de pétrole et de gaz

Extraction conventionnelle de pétrole

Filiere nucléaire

v Vv Vv Vv VvV V9

Fournisseurs de services aux collectivités a forte intensité carbone

16




Les opinions et estimations données constituent notre jugement et sont
susceptibles de changer sans préavis, de méme que les assertions quant aux
tendances des marchés financiers, qui sont fondées sur les conditions actuelles
de ces marchés. Nous pensons que l'information fournie dans ces pages est
fiable, mais elle ne doit pas étre considérée comme exhaustive. Ces données,
graphiques ou extraits ont été calculés ou effectués sur la base d'informations
publiques que nous estimons fiables mais qui toutefois n'ont pas fait I'objet
d'une vérification indépendante de notre part. Votre attention est appelée sur
le fait que toute prévision a ses propres limites et que par conséquent aucun
engagement n'est pris par SYCOMORE ASSET MANAGEMENT quant a la
réalisation de ces prévisions.

Cette publication n'a pas pour objet d'étre une offre ou une sollicitation
d'achat ou de vente de quelque instrument financier que ce soit. Les
références a des valeurs mobilieres spécifiques et a leurs émetteurs sont dans
un but unique d'illustration, et ne doivent pas étre interprétées comme des
recommandations d'achat ou de vente de ces valeurs.

Les performances passées ne doivent pas étre considérées comme garantes de
résultats futurs. Les points de vue et stratégies décrits peuvent ne pas étre
adéquats pour tous les investisseurs. Les rendements et les valeurs principales
des investissements dans l'un quelconque des fonds éventuellement
mentionnés peuvent fluctuer, a la hausse comme a la baisse, de sorte que les
parts d'un investisseur, lors de leur rachat, peuvent valoir plus ou moins que
leur coQt initial. L'attention des investisseurs est attirée sur le fait que la
performance boursiere d’une action peut s’expliquer en partie par des
indicateurs sociaux ou environnementaux, sans que ces derniers ne soient a
eux seuls déterminants de I'évolution du cours de cette action.

Le présent document vous est fourni personnellement, a titre purement
informatif. Nous vous recommandons de vous informer soigneusement avant
de prendre une décision d’investissement. Tout investissement dans I'un
quelconque des OPCVM mentionnés dans ce document doit se faire sur la base
de la notice d’information ou du prospectus actuellement en vigueur. Ces
documents sont disponibles sur simple demande aupres de SYCOMORE ASSET
MANAGEMENT.

Cette communication, a caractére promotionnel, n’a pas été élaborée
conformément aux dispositions réglementaires visant a promouvoir
I'indépendance des analyses financiéres.

SYCOMORE ASSET MANAGEMENT n’est pas soumise a I'interdiction d’effectuer
des transactions sur les instruments concernés avant la diffusion de cette
communication.

Entreprise

sycomore
am Certiice
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